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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

07/ 02/ 2025 

70.97 

31/ 01/ 2025 

72.58 

07/ 02/ 2025 

74.67 

31/ 01/ 2025 

76.76 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

07/ 02/ 2025 

16.36 

14.43 

31/ 01/ 2025 

14.75 

13.98 

07/ 02/ 2025 

3.382 

31/ 01/ 2025 

3.04 
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 �ی بازار �ویایی 
صبح امروز    یعیانواع نفت خام و گاز طب  يهامتیق

با همچنان  بهمن نسبت به هفته گذشته    20شنبه  
 و نسبت به روز جمعه یعنی دیروز با افزایش  کاهش

  از نفت «برنت»    یمعاملات آت  يبهاروبرو بوده است.  
گذشته   هفته  رددر روز  هر بشکه    يلار به ازاد  76.6

متوالی است  این سومین هفته  دلار رسید.    74.66به  
یابد.  می  کاهش  متوسط  به صورت  نفت  قیمت  که 

، تحریم هاي ایران را شدت  ترامپ در یک یادداشت
و  طبیعی  گاز  و  خام  نفت  صنعت  در  و  بخشیده 

ال آن محدودیت قابل توجهی را وضع همچنین انتق
عکس العمل بازار در ابتدا با افزایش قیمت نفت    .کرد

جدید علیه کالاهاي   هايهمراه بود. اما ایجاد تعرفه
عدم قطعیت در مورد رشد اقتصاد  ایجاد  چینی باعث  

.  در آسیاي شرقی گردید تولید کالاها    مقدارجهانی و  
رآورده را نسبت فهاي آسیاي شرقی تولید  پالایشگاه

به گذشته کمتر کرده اند. این امر می تواند ناشی از  
آخرین روزهاي بایدن در کاخ  تحریم هاي روسیه در  

نفت   جایگزین  هنوز  که  باشد  روسیه  علیه  سفید 
پس از اعمال    پیدا نشده است.ین و هند  چروسیه در  

حمل   هزینه  روسیه  علیه  روسیه تحریم  خام  نفت 
بالا و بالاتر رفت.    ها در اقیانوس آرامتوسط نفتکش

گ در  که  بزرگ  نفتکش  نفت ذشتیک  براي حمل  ه 
روسیه   شخام  سیبري  لوله  خط  به  - رقیمتعلق 
میلیون دلار هرینه    3حدود    )ESPO(   اقیانوس آرام

به   در    میلیون دلار رسیده است.  7.5داشت، اکنون 
خام   نفت  قیمت  سعودي  عربستان  حال  همین 

را آسیا  براي مشتریان خود در  بالاترین    تحویلی  به 
در   برد.    15سطح  اخیر  آمریکا ت جنگ  ماهه  جاري 

ه دو  و  چین  پیامدهاي   خویشایه  مسعلیه  داراي 
روانی در بازار نفت و گاز است. این چنین تصور می  
دولت   است  ممکن  که  قبلی  نگاه  برخلاف  که  شود 

حامل هاي انرژي فسیلی باز جدید آمریکا راه را براي  
نماید، اکنون به نظر می رسد که با انقباض اقتصاد  

تحریم اعمال  و  ها  تعرفه  وضع  از  ناشی  ها، جهانی 
باعث  و  تقاضا پیشی گرفته  از  بازار  مقدار عرضه در 

 ریزش قیمت ها شود.  
ا  متیق تگزاس  «وست  بازار    ت» یینترمد ینفت  در 

ق  نگیکاش به  امروز  بشکه  دلار    71  متی صبح  هر 
افزایش نیم   که  د یرس آن هم نسبت به روز گذشته 

درصدي و نسبت به هفته هاي گذشته کاهش نشان 
میدهد.  می نظر  بازاربه  روند  به  توجه  با  که   ، رسد 

دو  تگزاس به پایان رسیده باشد.  کاهش قیمت نفت  
مکزیک  همسایه   و  کانادا  یعنی  زرگترین  ب آمریکا 

در درون آمریکا هستند. تامین کننده بازار نفت خام  
نفت  قیمت  ترامپ که  و همزمان شعار  تعرفه  ایجاد 

بیا پایین  باید  افزایش خام  باعث  زیاد  احتمال  به  ید 
براي مصرف کننده   سوختتورم و گرانتر شدن قیمت  

از سوي دیگر رفتار اوپک پلاس نیز گردد.  نهایی می
نشان داده است که سیاست گذاري این ائتلاف داراي  

خود   خاص  شمشیر پیچیدگیهاي  مانند  و  بوده 
دموکلس بر بالاي سر تولید نفت غیرمتعارف ایالات  

اوپ   ایستاده است.متحده   پلاس    کدر هفته گذشته 
را   خود  روزانه  تولید  که  گرفت  هزار    120تصمیم 

دهد.    افزایشماه پیش رو    18بشکه در هر ماه و طی  
شد.   خواهد  عملی  آوریل  ماه  از  تصمیم  بدین  این 

  نهادهاي پولی دقیقا از زمانی که  صورت اوپک پلاس  
(شیل)   غیرمتعارف  خام  نفت  بیشتر  تولید  براي 

آغاز کرده بودند، با سرمایه گذاري در این بخش را  
تولید یک بشکه  منفعت  -حرکت خود تحلیل هزینه

. اوپک پلاس در حال  ریختنفت خام شیل را در هم  
ظرف  حاضر (یداراي  اضافی  تولید   Excessت 

Capacity(    در روز  خام    میلیون بشکه نفت  6حدود
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 به سرعت می تواند این مقدار وارد بازار شود.   .است
میلیون بشکه    40انتظار دارد که سهمی  اوپک پلاس  

  2025بشکه اي در    میلیون  102اي از تولید جهانی  
 از آن این ائتلاف باشد. 

هنر  یعیطب  گاز آمر  يدر  در  به    ی شمال  يکایهاب 
ازا  3.31  متیق به    یواحد حرارت  ونیلیهر م  يدلار 

هفته    نسبت به.) فروخته شد که  وی.ی.ت ی(ب  یسیانگل
  ک ی  متیق.  دهد سه درصد کاهش نشان می  گذشته

از گاز طبوی. ی.تیب  ونیلیم بندر   مایع شده   یعی.  در 
اروپا   در  م  14.75از  روتردام  هر  بر    ون یلیدلار 

دهنده 16.36به  .  وی .ی.تیب نشان  که  رسید    دلار 
گاز   افزایش دو دلاري هر واحد از گاز طبیعی است.

.) در ساحل کره و ژاپن ی(ال.ان.ج   شدهعیما  یعیطب
ق با 14.43  متیبه  مقایسه  با  که  شد  فروخته  دلار 

  . وی .ی.تیب ونیلیدلار بر هر م 13.98 هفته قبل یعنی
کاه دلار  است.نیم  یافته  نشان    ش  دهد  آمار  می 

در   شده  مایع  طبیعی  گاز  صورت  به  چین  واردات 
چین   همچنان رشد داشته است.  2023مانند    2024
در   71.4مقدار   شده  مایع  طبیعی  گاز  تن  میلیون 
  . ان   . کننده الن وارد  یاما اول  وارد کرده است.  2024

به   .جی از حمله روسیه  مانند سالهاي قبل در پس 
است. اروپایی  اتحادیه  در    اوکراین    83  2024اروپا 

است.   کرده  وارد  جی  ان  ال  تن  مقدار کل  میلیون 
مقدار   2024انتقال سالانه ال ان جی در جهان در  

ایالات    409 اول  کننده  صادر  که  بوده  تن  میلیون 
درصد    19و قطر با    درصد   20با سهم    متحده آمریکا

هاي جدید ترامپ  به نظر می رسد سیاست    .تاس  دوم
و   تعرفه  اعمال  بر  نگاه  مبنی  پایین  براي  او  شعار 

همگرایی مابین دیگر مناطق    ثداشتن قیمت نفت باع
شود که  بینی میگردد. پیشاصلی اقتصاد جهان می

اي  رو شو  اي متحدپارودو اتحادیه منطقه اي یعنی  
همکاري خلیج فارس روابط اقتصادي، مالی، و تجاري 

بیشتر نمایند.خود را 
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 ت ���   کا�نده �وا�ل  
 اقتصاد چ  الاتیا  يجنگ  و   : نی متحده 
ق2025  هیفور  چهارم  در تگزاس    متی،  وست  نفت 

از    ٪0٫6با  )  WTI(تینترمد یا کمتر  به   73کاهش 
 ها یاز نگران  یکاهش ناش  نی. اد یدلار در هر بشکه رس

متحده و    الاتیا  نیب  يجنگ تجار  یمنف  ریدرباره تأث
  ي انرژ  يو کاهش تقاضا  ی جهان  يبر رشد اقتصاد  نیچ

  کا،یآمر  يهافهاعلام کرد که در پاسخ به تعر  نیبود. چ
رو کالاها  ی فیط  يبر  نفت   ،ییکایآمر  ياز  جمله  از 

طب گاز  و   ییهاتعرفه)  LNG(  شدهع یما  یعیخام 
ا صادرات نفت   تواند یاقدام م  نیاعمال خواهد کرد. 

هزار    250طور متوسط حدود  را که به  نیبه چ  کایآمر
تأث تحت  بود،  در سال گذشته  روز  در  قرار   ریبشکه 

ا اگرچه  تشد   حجم  نی دهد.  اما  است،  کم    دی نسبتاً 
  تواندیدو اقتصاد بزرگ جهان م  نیب  يتجار  يهاتنش

را    یداشته باشد و مصرف جهان  يترگسترده  راتیتأث
ا به  توجه  با  دهد.  چالش  نیکاهش  و   يهاکاهش 

فرصت  ینیچ  يهاشگاه یپالا  ،يجار دنبال   یی هابه 
هستند    کیتر از کانادا و مکزواردات نفت ارزان  يبرا
 را کاهش دهند. کایآمر يهاتعرفه ریتأث تا
 س  ي هاینگران به   ي هااستیمربوط 

مجددا    تینترمد ینفت وست تگزاس ا  متیق  :  يتجار
پا  ٪2٫3با   به  خود،    نیترنییکاهش  سالانه  سطح 

  نیا  لیاز دلا  یک ی.  د یدلار در هر بشکه رس  71٫03
بازار پس از آغاز به    گذارانهیکاهش، خروج سرما از 

رئ دونالد ترامپ است. مواضع ترامپ    جمهورس یکار 
 يهافهو تعر  انهیمانند جنگ در خاورم  یدر موضوعات

ها گذاشته است. گزارش  ریبر احساسات بازار تأث  يانرژ
م منته  دهدینشان  هفته  در   ه، یژانو  31به    یکه 

دلار از بازار نفت و سوخت    اردیلیم  17  گذارانهیسرما
کرده  همچنخارج  ترامپ    يهابرنامه  ن،یاند.  دولت 

روس  انیپا  يبرا جنگ  به  و   نیاوکرا  هیعل  هیدادن 
چ  يرتجا  يهاتنش  د ی تشد  ق  ن،یبا  فشار   هامتیبر 

برخ اگرچه  است.  مانند    ی آورده  ترامپ  اقدامات 
قرار    ریبازار را تحت تأث  تواند یم  رانیفشار بر ا  شیافزا

نگران اما  افزا  هایدهد،  و  تقاضا  کاهش   شیدرباره 
 نگه داشته است.  نییرا پا هامتیق  ،یعرضه جهان

 یک یمتحده:    الاتیا  ینفت  ری ذخا  شیافزا 
  ی نفت  ریذخا  شینفت، افزا  متیکاهش ق  لیاز دلا  گرید
افزا  الاتیا است.    الاتیا  ینفت  ریذخا  شی متحده 

م ق  یتوجه قابل  ریتأث  تواند یمتحده  کاهش    مت یبر 
که    یدر صورت  ژهی داشته باشد، به و  يانرژ   يهاحامل

دل  ریذخا  نیا   اینفت    یداخل  د یتول  شیافزا  لیبه 
تقاضا افزا  یجهان  يکاهش  حال  در   ش یدر  باشند. 

و کند شدن    کایآمر  یداخل  د ی تول  شیحال حاضر افزا
اقتصاد تقاضاچشم  ن،یچ  ي رشد  را   يانرژ  يانداز 

با است.  داده  قرار  فشار  عربستان   حالن یا  تحت 
برا  مت یق  يسعود را   ییایآس  دارانیخر  ينفت خود 

نشان  شیافزا که  تقاضاداد  در    داریپا  يدهنده 
به   تواند یاقدام عربستان م   نیاست. ا  ییایآس  يبازارها

  ي از کشورها  ياریبس  رایکمک کند، ز   هامتیق  تیتثب
ا  ییایآس کشور وابسته هستند.   نی همچنان به نفت 

ا بر  ا  لگرانیتحل  یبرخ  ن یعلاوه  باورند که در    نیبر 
  نده، یآ  يهااوپک پلاس در ماه  د یصورت کاهش تول

نزول ق  یفشار  خواهد    هامتیبر  .  افتیکاهش 
به   حال،نیباا مربوط  تحولات  به  همچنان  بازار 
 ، يجنگ تجار  تیوضع  کا،یآمر  ياقتصاد  يهااستیس

 خواهد ماند.  ینفت حساس باق یو عرضه جهان 
 سوم  درسرخ:    ي ا یثبات در در   انداز چشم 
که    ایبریبا پرچم ل  سیسالی، نفتکش کر2025  هیفور

توسط   گذشته  قرار   منی  انصاراالله سال  حمله  مورد 
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سرخ و کانال سوئز، سفر   يایگرفته بود، با عبور از در
منطقه   نیعبور از ا  نیاول  نیداشت. ا  ي زیآمتیموفق

و محدود کردن    هایبس توسط حوث پس از اعلام آتش
است.   لیمرتبط با اسرائ   يهایحملات خود به کشت

خود را   يرهایمس  ترشیکه پ  یرانیکشت  يهاشرکت
داده بودند،    رییتغ  یاز حملات احتمال  يریجلوگ  يبرا

به بازگشت   دواریعبور موفق، ام  نیاکنون با مشاهده ا
از کانال    سیسالیهستند. عبور کر  یقبل  يرهایبه مس

به نشانهسوئز  به    ياعنوان  ثبات  بازگشت  از  مثبت 
تلق  يایدر  منطقه از حمله .  شودیم   یسرخ  در پس 

  100تاکنون بیشتر از    2023در    وسیع اسرائیل به غزه
انصاراالله   مورد حمله  دریاي سرخ  در  عبوري  کشتی 

 قرار گرفته اند. 

 
 �وا�ل ��اینده ���ت 

 افزا ا  کیاستراتژ  ریذخا  شی وعده    الات ینفت 
رئ2025  هیژانو  20  در  متحده: ترامپ    جمهورس ی، 

 الاتینفت ا  کیاستراتژ  ریاعلام کرد که قصد دارد ذخا
ظرف)  SPR(  متحده کند.  پر  کاملا  ا  تیرا    ن یکل 

 آن   یفعل  ي بشکه است و موجود  ونیلیم  714  ریذخا
م  ونیلیم   395حدود    يبرا  نیبنابرا  باشد،یبشکه 

بشکه نفت   ونیلیم  320هدف، حدود   ن یبه ا دنیرس
نفت خام   متیاضافه شود. با فرض قیه انبارها    د یبا

حدود    کایآمر ا  75در  بشکه،  هر  در  پروژه   نی دلار 
 ازمند یخواهد داشت و ن  نهیدلار هز  اردیلیم  24حدود  

ا  د ییتأ وجود  با  است.  کردن    نکهیکنگره    SPRپر 
برا  يهامتیکاهش ق  يممکن است با هدف ترامپ 

ز باشد،  تضاد  در  ز  د یخر  رایسوخت  ممکن    ادینفت 
افزا  ها متیق  تاس دهد، اکثر نفت موجود در    ش یرا 

SPR  سنگ و  متوسط  نوع  برا  نیاز  که   ي است 
بنابرا  آمریکا  داخل  يهاشگاهیپالا است.    ن،یمناسب 
ذخا  يبرا کردن  ن  ک،یاستراتژ  ریپر  به    ازیاحتمالاً 

و متوسط است که ممکن    نیواردات نفت خام سنگ
 بگذارد. ریاست بر بازار تأث

 کیمکز   يهاو کاهش اعمال تعرفه  ریتاخ 
نفت خام وست    متی، ق2025  هیفور  سوم  درو کانادا:  
  73.12به    شیافزا  ٪0.9با  )  WTI(  تینترمدیتگزاس ا

رس بشکه  هر  در  اد ی دلار  اعلام    ش یافزا  نی .  از  پس 
بر واردات   کایآمر  يهادر اعمال تعرفه  ماههکی  ریتأخ

از کانادا    يواردات انرژ  يهاو کاهش تعرفه  کیاز مکز
 ش یموجب افزا  ماتیتصم  نیرخ داد. ا  ٪10به    ٪25از  

برا آمر  يتقاضا  ا  کاینفت  با  نگران  نیشد.   هایحال 
و   یها بر رشد اقتصاد جهانتعرفه  نیا  رات یدرباره تأث

تقاضا دارد.   يانرژ  يکاهش  وجود  همچنان 
که    کایآمر  انهینفت در مناطق غرب م  دکنندگان ی تول

نفت سنگ وابسته  نیبه  اند، ممکن است تحت  کانادا 
بگ  ي هانهیهز  ش یافزا  ریتأث قرار  . رند یواردات 

که از   کیمکز  جیساحل خل  يهاشگاهیپالا  ن،یهمچن
مکز م  کینفت  افزا  کنند،یاستفاده   ها نه یهز  شیبا 

در    لیتحو  ينفت برنت برا  متیرو خواهند شد. قروبه
 .د یدلار رس  75.96و به    افتی  شیافزا  ٪0.4  زین   لیآور
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هایی : باتريدارد  و بر روند مهمی تأکید   پرداختهیونی چین  -هاي لیتیومتحلیل به بررسی صادرات باترياین  
ه سایر چین بصادراتی    هايتر از باتريشوند، به طور قابل توجهی ارزانایالات متحده صادر میکه از چین به  

هاي آیا این استراتژي  هایی در مورد اینکهشده است بحث  اند. این پدیده باعثگذاري شدهبازارهاي جهانی قیمت
صنعت جهانی باتري   ی از تلاش عمدي چین براي تسلط برقیمتی صرفاً ناشی از شرایط بازار هستند یا بخش 

 . روند، شکل گیردبه شمار می

 تر است؟ ها در ایالات متحده پایینچرا قیمت

مربوط باشد. ایالات  به آمریکا  هاي صادرشده  یکی از توضیحات این اختلاف قیمتی ممکن است به نوع باتري
کند که را از چین وارد می (BESS) سیستم ذخیره انرژي باتريتر  تر و سنگینهاي بزرگمتحده عمدتاً باتري

هاي سنگین ممکن است هزینه هر کیلوگرم  شوند. این باتريها استفاده میسازي انرژي در شبکهبراي ذخیره
 (EV) نقلیه الکتریکی  یطتر مورد استفاده در وسایل الکترونیکی مصرفی یا وساهاي کوچکرا نسبت به باتري

با این حال   ها را تواند تمامی اختلاف قیمتکند که این عامل به تنهایی نمیادعا می  گزارشکاهش دهند. 
ها باشد تا رقبا، از جمله  که چین ممکن است درگیر دستکاري قیمت  احتمال دیگر این است  .توضیح دهد 

هاي مصنوعی  ها به قیمتتولیدکنندگان در ایالات متحده، ژاپن و کره جنوبی را تضعیف کند. با فروش باتري
هاي چینی ممکن است تلاش کنند سهم بازار را به سرعت تصاحب کنند و رقبا را در موقعیت  پایین، شرکت

تواند منجر به کاهش رقابت شده و به چین اجازه دهد که کنترل تري قرار دهند. چنین اقداماتی میضعیف
 د. در انتقال به انرژي پاك تقویت کنخود را بر یک صنعت حیاتی  

 یونی -هاي لیتیوماستراتژیک باترياهمیت 

هاي هوشمند و وسایل نقلیه  هاي مدرن ذخیره انرژي هستند و از تلفنیونی اساس سیستم-هاي لیتیومباتري
ها بخشند. فراتر از کاربردهاي تجاري، این باتري هاي بزرگ را قدرت میساز شبکهالکتریکی گرفته تا ذخیره 

فناوري و  ملی  امنیت  براي  زمینه همچنین  این  در  تولیدکنندگان چینی  تسلط  نظامی حیاتی هستند.  هاي 
ژه با  ویکند، بهپذیري زنجیره تأمین براي کشورهایی مانند ایالات متحده ایجاد میهایی را درباره آسیب نگرانی

 ا.هافزایش تقاضا براي باتري

لط چین بر بازار باتري ت، از جمله یونی بر کنترل بخش-هاي لیتیومتسـ توار اسـ هاي کلیدي زنجیره تأمین اسـ
هاي پیشـرفته تولید. این کشـور طی دسـترسـی به مواد اولیه مانند لیتیوم، کبالت و نیکل، و همچنین قابلیت

هاي زیادي در بخش باتري خود گذاريهاي دولتی، ســرمایهها و ســیاســتیک دهه گذشــته، با حمایت یارانه
 د.هاي اقتصادي مطلوب دست یابنقیاسهایش کمک کرده تا به مانجام داده است که به شرکت
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 پذیري ایالات متحدهپیامدها براي رقابت

اند اشاره  هایی که تولیدکنندگان آمریکایی در رقابت با چین در این صنعت حیاتی با آن مواجهگزارش به چالش
هاي بالاي نیروي کار، دسترسی محدود به مواد اولیه، و نبود تأسیسات تولیدي بزرگ در داخل، کند. هزینهمی

گذاري چین هاي قیمتهاي آمریکایی را در موقعیت نامطلوبی قرار داده است. علاوه بر این استراتژيشرکت
عواقب اجازه دادن به چین براي   جابجا کند.هاي ایالات متحده در بازار جهانی را  شرکت  جایگاهممکن است  

تواند  یونی می-هاي لیتیومتسلط بر این بخش فراتر از مسائل اقتصادي است. کمبود ظرفیت تولید داخلی باتري
هاي حیاتی وابسته  ض اختلالات زنجیره تأمین قرار دهد و به یک رقیب براي فناوريایالات متحده را در معر

 . کند 

 پیشنهادات سیاستی 

اي براي رفع این عدم تعادل رو به رشد  کند که ایالات متحده باید اقدامات پیشگیرانه پیشنهاد می  این گزارش
 : انجام دهد. برخی از اقدامات پیشنهادي شامل موارد زیر است

تعرفه .١ تعرفه:  هاافزایش  باتريافزایش  واردات  میهاي  چینی  براي هاي  را  رقابتی  شرایط  تواند 

 شد. نندگان داخلی و متحدان بهبود بخ تولیدک

هاي تولید باتري تمرکز  گذاري در زیرساختسرمایهدولت ایالات متحده باید بر  :  تقویت تولید داخلی .٢

 . کند و نوآوري و افزایش ظرفیت تولید را هدف قرار دهد 

تواند به تنوع زنجیره  همکاري با متحدانی مانند ژاپن، کره جنوبی و اتحادیه اروپا می:  تقویت اتحادها .٣

 د. کند و وابستگی به چین را کاهش دهتأمین کمک 

توسعه منابع داخلی مواد اولیه کلیدي و تضمین همکاري با کشورهاي غنی :  دسترسی به مواد اولیه .٤

 . از منابع ضروري است

 تر: رقابت در انرژي پاك زمینه گسترده

هاي انرژي تر براي تسلط بر فناوريگذاري چین در بخش باتري بخشی از یک رقابت بزرگهاي قیمتاستراتژي
دهد که  نقلیه الکتریکی. گزارش هشدار می  ئطهاي بادي و وساخورشیدي، توربینهاي  پاك است، از جمله پنل

تواند توانایی  بدون اقدامات هماهنگ، ایالات متحده خطر عقب ماندن در این زمینه حیاتی را دارد و این امر می
بر نیاز به یک   گزارشاین    .این کشور براي دستیابی به اهداف اقلیمی و حفظ رهبري فناوري را تضعیف کند 

هاي پایین کند. در حالی که قیمتیونی چین تأکید می-هاي لیتیومصادرات باتري  در مورد  پاسخ استراتژیک
پذیري ایالات متحده، کنندگان باشد، اما خطرات بلندمدت براي رقابتمدت به نفع مصرفممکن است در کوتاه

 . توان نادیده گرفتاستقلال انرژي و امنیت ملی را نمی
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 استاین گزارش تلخیصی از تحلیل شوراي اتلانتیک در دسترس در ادرس زیر 
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VtqduvUcTnyn8rtCdJ1WASYiMANPa6urQ8rXxmyZyWu--4Y9XWebGc   
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